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Hisse senedi piyasalari gectigimiz haftayr endeks dizeyinde karisik tamamladi. Hafta boyunca yasanan bazi
toparlanma girisimleri Nasdaq ve Russell 2000'in kiiclik kazanclar elde etmesine neden olurken, Dow Jones Industrial
Average ve S&P 500 sirasiyla %1,3 ve %0,7 geriledi. Bu durum, Eylil ayinda sert kayiplar yasayan borsanin bir sigrama
yapacagina dair inancin artmasina neden olurken, yiikselen uzun vadeli faizler hisse senetlerini kontrol altinda tuttu.

10 yillik tahvil getirisi gectigimiz hafta 13 baz puan, Eylil ayinda ise 48 baz puan artarak %4,57'ye yikseldi. 2 yillik
tahvil getirisi gectigimiz hafta sekiz baz puan geriledi ve Eyliil ayinda 18 baz puan artarak %5,04'e yikseldi.

Borsa katilimcilari igin endise verici olan faiz artislarinin biyUklGgi degil, oranlarin hareket hizidir. Buna ek olarak,
son donemde faiz oranlarinda gorilen sigrama Fed'in daha fazla faiz artirrmina gidecegi korkusuyla baglantili da
goérunmauyor.

CME FedWatch aracina gore, Fed fonlari vadeli islem piyasasi Kasim FOMC toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz artirimi
olasihgini yalnizca %14,2 olarak gérirken, bu oran bir hafta dnce %27,5 ve bir ay 6nce %62,3 idi.

Bu anlayis, Hazine piyasasini baska nelerin yonlendirdigi konusunda bir miktar endise yaratabilir. Fed'in QT
cabalarinda daha kat etmesi gereken uzun bir yol olmasi, diger merkez bankalarinin para birimlerini desteklemek
amaciyla Hazine tahvili satma olasiligi ve biitce a¢igl sorununa iliskin endiseler diger bazi faktorler olarak sayilabilir.

Faiz oranlarindaki hareketin yani sira mevsimsellik de piyasa lizerinde baski yaratan bir diger potansiyel faktor olarak
gosterildi. Eylil ayi, tarihsel olarak S&P 500 icin yilin en kot ayr olmustur.

Piyasa katilimcilari, Agustos ayi yeni konut satislari raporunun beklenenden daha zayif ¢ikmasi, haftalik issizlik
basvurularinin disiik seviyede kalmasi ve Agustos ayi ¢ekirdek tlketici fiyat endeksi gibi sevindirici enflasyon verilerini
iceren bazi ekonomik veriler aldi.

WTI ham petrol vadeli islemleri Eylil ayinda 7,00 $/varilden fazla artarak Cuma giinkii seansi 90,78 $/varil seviyesinde
tamamladi ve enflasyon beklentileri, artan benzin fiyatlari ve tiiketici harcamalarindaki yavaslama ile ilgili siregelen
endigeleri alevlendirdi.

Faiz oranlarina duyarl S&P 500 kamu hizmetleri sektéri %7,0'lik diislisle haftanin en blylk distsini kaydetti. Bir
sonraki en kot performansi gosteren sektor ise temel tiiketim mallari sektéri oldu (%-2,1). Sadece enerji (+%1,3) ve
malzeme (+%0,2) sektorleri haftalik kazang sagladi.

Hisse senetleri Carsamba 6gleden sonra baslayan toparlanmanin (zerine insa ederek erken saatlerde bir miktar gii¢
gosterdi. S&P 500, Nasdaq ve Dow Jones Endistriyel Ortalamasi sirasiyla %0,8, %1,4 ve %0,7 artisla Cuma seansinda
sabahin en yiksek seviyelerine ulasti. Ancak, ana endeksler tersine dondi ve seansin en kot seviyelerine yakin
kapandi.

Nasdaq, mega biytklerdeki géreceli glic sayesinde kiiclk bir kazanc elde ederken, diger biiyik endeksler kirmizi
renkte kapandi. Piyasa genisligi de karisikti.

Piyasa faizlerindeki diislis olumlu bir gelismeydi ve ilk yukari yonli hareketlere yardimci oldu. Ancak getiriler gliniin
en dislik seviyelerinden tirmandi ve bu da hisse senetlerinin kotiilesmesiyle ayni zamana denk geldi.
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Cuma sabahi aciklanan sevindirici ekonomik veriler, erken saatlerde hisse senetleri icin bir baska riizgar etkisi yaratti.

Diger yandan UAW, Ford (F) ve General Motors'ta (GM) ¢alisan 7.000 isciyi daha 6gle saatlerinde greve ¢agirdi ancak
Stellantis'te (STLA) ek grev diizenlemedi.

Index Started Week Ended Week Change % Change YTD %

DIIA 33963.80 33507.50 -456.30 -1.3 1.1
Nasdaq 13211.80 13219.30 7.50 0.1 26.3
S&P 500 4320.06 4288.05 -32.01 -0.7 11.7
Russell 2000 1776.50 1785.10 8.60 0.5 1.4

Adil Deger 2 Ekim:
e S&P500: 4,300
e Nasdaq 100: 13,579
e DIJIA: 33,688

Ekonomik Data Yorumu:

-Kisisel Gelirler Temmuz ayinda %0,2 arttiktan sonra Agustos ayinda aylik bazda %0,4 (konsensiisii %0,5) artti. Kisisel
harcamalar Temmuz ayinda yukari yonli revize edilen %0,9'luk (%0,8'den) artisin ardindan Agustos ayinda aylik bazda
%0,4 (konsenslis %0,5) artti. PCE Fiyat Endeksi %0,4 (konsenstisi %0,4), cekirdek PCE Fiyat Endeksi ise %0,1
-(konsensiis %0,4) artti.

-Yillik bazda, manset PCE Fiyat Endeksi Temmuz ayinda yukari yonli revize edilen %3,4'e kiyasla %3,5 artis gosterdi
(%3,3'ten). Ancak c¢ekirdek PCE Fiyat Endeksi Temmuz ayinda yukari yonll revize edilen %4,3'ten (%4,2'den) yillik
bazda %3,9'a geriledi.

*Rapordan gikarilacak en 6nemli sonug, ¢ekirdek fiyat artisinin beklenenden biraz daha diisiik olmasi, ancak genel
raporun piyasanin Fed fonlari faiz araligi beklentilerinde ani bir degisiklige neden olacak kadar zayif olmamasidir.
-Mal Ticareti agig1 Agustos ayinda 90,9 milyar $'dan 84,3 milyar $'a (-92,2 milyar S'dan) geriledi. Toptan egya stoklari
-Agustos ayinda revize edilen %0,2'lik diislisten (-%0,1'den) %0,1'e geriledi. Perakende stoklari Agustos ayinda revize
edilen %0,5'lik artistan (%0,3'ten) %1,1'lik artisa gegti.

-Chicago PMI Agustos ayindaki 48,7 seviyesinden Eylil ayinda 44,1'e geriledi (konsensis 48,3).

-Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Eyliil ay1 nihai degeri 67,7 olan 6n okumaya kiyasla 68,1 (konsensiis
67,7) olarak gergeklesti. Agustos ayina iliskin nihai okuma 69,5 ve bir yil 6nce Eylil ayinda 58,6 olarak gerceklesmisti.
*Rapordan gikarilabilecek en 6nemli sonug, enflasyon beklentilerinin bu ay i¢in 6n okumalarina gére yukari yonlii
revize edildigi, ancak Agustos ayi nihai okumalarina kiyasla beklentilerde bir miktar ihmlilik yansittigidir.

2 Ekim Ekonomik Ajanda:

-Milli Giin nedeniyle Hong Kong ve Cin kapali olacak.

-Mahatma Gandhi Anma Giini nedeniyle Hindistan kapali olacak.

-Eurozone’ dan imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl), issizlik Orani (Agu) datalarini takip edecegiz.

-ABD’ den ISM imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) (Eyl) datasi ve Fed Baskani Powell'in Konusmasina
odaklanacagiz

2 Ekim Kazang Raporu Agiklayacak Sirketler:

e ATLX, LATG, VERY, OMEX, INTG, DZSI, GGE, MMV, BSGM, CGA, JTAI, EVTV, JEWL, HEPA, SGLY, CDC, VVPR,
BWYV, HIHO, LUCY, MGAM, BIMI, AEHL, KBNT, TMPO, PRFX, NVIV, AGFY, VTAK, GMBL
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Hedef Fiyati Yiikseltilen Sirketler:
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Symbol Name Firm Sell Underperform Hold Outperform Buy
BTE Baytex Energy Trust BMO Capital Markets - O

BUD Anheuser-Busch InBev BofA Securities e (o]
CRZBY Commerzbank AG BofA Securities 0

MAKSY Marks and Spencer BofA Securities [ (o]
SZLMY Swiss Life BofA Securities - O

SOUHY South32 citigroup [ (o]
BALL Ball Corp Jefferies & [e]
BMBL Bumble Inc. Loop Capital & [e]
QSR Restaurant Brands Int'l Loop Capital @& [o]
SR Spire Mizuho @ [o]
Hedef Fiyati indirilen Sirketler:

Symbol Name Firm Sell Underperform Hold Outperform Buy
BRK.A Berkshire Hathaway Edward Jones (o] -
BRK.B Berkshire Hathaway Edward Jones (o] -
WPP WPP plc Goldman (o] "]
ERFSF Eurofins Scientific HSBC Securities o "]
USAC USA Compression Partners Mizuho Q0+

SUN Sunoco LP Mizuho 0 9
BMI Badger Meter Northcoast 0 ")

MTB M&T Bank Odeon (o) )
RMD ResMed Wolfe Research 0
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirliine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun Giglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.

:iNFD

YATIRIM

ULUSLARARASI PiYASALAR

:




